
 

 

Коментар з приводу результатів аукціону 

Учорашній аукціон очікувано приніс збільшення фінансування, що 

супроводжувалося підвищенням відсоткових ставок за окремими інструментами. 

Загалом бюджет отримав 1.5 млрд грн, $127 млн та 30 млн євро, що є доволі 

суттєвим надбанням напередодні значних валютних виплат. Політика 

Міністерства фінансів протягом вересня дала свої результати -- отримавши 

більш вагомий попит відсоткові ставки рушили догори і це принесло додаткове 

збільшення попиту. 

Таблиця 1. Облігації, що були розміщені на аукціоні (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купону 

(%) 

Вип-

лата 

Дата 

погашен-

ня  

Кіль- 

кість  

(шт.) 

Ціна 

(грн.) 

Обсяг1 По  

номі-

налу1 

Дохід-

ніcть2  

(%) 

Усього в 

обігу3 

UA4000202055 0.00 Д 19-Гру-18 1,487,637 964.84 1,435.33 1,487.64 19.00 3,703.47 

UA4000201370 0.00 Д 3-Кві-19 11,177 918.53 10.27 11.18 18.50 521.64 

UA4000201768 0.00 Д 3-Лип-19 34,263 881.20 30.19 34.26 18.50 78.50 

UA4000165773 14.30 ПР 8-Кві-20 207 947.08 0.20 0.21 19.41 1,820.21 

Всього UAH    1,533,284  1,475.99 1,533.28  6,123.82 

UA4000201453 0.00 Д 19-Чер-19 22,403 954.07 598.90 627.73 6.97 5,094.51 

UA4000201396 5.62 ПР 15-Cіч-20 55,162 990.73 1,531.31 1,545.64 7.64 8,103.08 

UA4000202535 7.50 ПР 30-Cіч-20 50,414 1,014.28 1,432.77 1,412.60 6.48 1,412.60 

Всього USD    127,979  3,562.98 3,585.97  14,610.19 

UA4000199665 3.95 ПР 5-Чер-19 29,756 1,009.61 967.28 958.08 4.65 5,910.13 

Всього EUR    29,756  967.28 958.08  5,910.13 

Примітка: [1] по валютних ОВДП обсяг залучених коштів та номінальний обсяг облігацій, що були випущені, 
наводиться у гривневому еквівалентів по ринковому курсу 28.02/USD, 32.2/EUR;[2] по облигаціях із строком обігу 1 рік 
і більше наводиться ефективна дохідність до погашення; скорочення в графі "Виплата": К - квартальна виплата 
купону, ПР - виплата купону кожні півроку, Д - дисконтна облігація з нульовою ставкою купона. Джерела: Міністерство 
фінансів України, Bloomberg, ICU. 

 

Якщо минулого тижня попит на гривневі ОВДП ледь перевищив мільярд гривень, 

то вже учора він збільшився у півтора рази, а залучення коштів зросло майже в 

1.7 раз. Ще більше зросли показники попиту і фінансування у валюті – на 

доларові ОВДП попит зріс майже удвічі, і ще додався попит на облігації у євро. 

Разом вони дали Міністерству близько $170 млн попиту, який було майже 

повністю задоволено і бюджет отримав понад $160 млн валюти. 

Що ж стосується відсоткових ставок, то за гривневими інструментами то на 

найкоротшому кінці Мінфін зберіг криву на попередньому рівні, а от ставку 

відсікання за півторарічними -- було піднято до 18.5%, тобто до рівня більш 

коротких облігацій з термінами обігу півроку-рік. 
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ОВДП в гривнях (UAH): дохідність проти 

дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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ОВДП в доларах США (USD): дохідність 

проти дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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ОВДП в євро (EUR): дохідність проти дюрації 

на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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Водночас за валютними ОВДП Мінфін продовжив піднімати вартість запозичень. Якщо 

за 9-місячними доларовими облігаціями ставка залишилася на рівні 7%, то за більш 

довгими її було підвищено до 7.5%, а за облігаціями у євро – до 4.6%. 

Причинами таких рішень Міністерства є необхідність залучення додаткових коштів 

особливо в іноземній валюті, адже наступного тижня потрібно сплатити понад $500 млн 

і ще через тиждень – понад 200 млн євро. Тому для Мінфіну було дуже важливим 

поповнити запас валюти перед виплатами і дати сигнал, що слідом за міжнародними 

ринками Уряд готовий платити вищу ставку за прийнятний обсяг запозичень. 
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Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП 
   

Графік 1. Історія розміщення ОВДП на аукціонах за останні три роки: обсяг залучених коштів (млрд. одиниць валюти) та 

доходності (% річних) 

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 2. Майбутні виплати по облігаціям внутрішньої державної позики, ОВДП (млрд. одиниць валюти)  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 3. Розрахункова крива дохідності ОВДП по даним НБУ проти результатів аукціонів Мінфіну  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США, євро 

 

 

 

Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU. 
 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

29 жовтня 2015 29 вересня 2016 29 серпня 2017 29 липня 2018

(%)

Обсяг розміщення (млрд дол США, прав.шк.) 1 рік 2 роки 3 роки

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

20 січня 2016 20 грудня 2016 20 листопада 2017

(%)

Обсяг розміщення (млрд дол США, прав.шк.) 1 рік 2 роки 3 роки

34.0

26.3 28.3

20.9
26.7

22.7

15.0 14.3
10.6

1.2

10.0
7.1

11.3

10.2
10.7

8.6

8.8

7.2

6.9
6.0

6.0

4.5

5.3

4.4

0.30.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

50.0

4К18 1К19 2К19 3К19 4К19 1К20 2К20 3К20 4К20 1К21 2К21 3К21 4К21

(млрд.грн.)

Номінал Відсотки

1.0

0.8 0.8

0.5

0.3

0.7

0.2

0.1

0.0

0.0 0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

4К18 1К19 2К19 3К19 4К19 1К20 2К20 3К20

(млрд. доларів 
США)

Номінал Відсотки

19.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 12.0 14.0 16.0 18.0

Дохідність (%)

Термін до погашення (років)

Розрахункова структура дохідності ОВДП у гривнях (UAH) за 9-жовтня-18

Аукціон 9-жовтня-18

7.0

4.6

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Дохідність (%)

Термін до погашення (років)

Дохідності ОВДП (USD) за 9-жовтня-18 Дохідності ОВДП (EUR) за 9-жовтня-18

Аукціон 9-жовтня-18 Аукціон (EUR) 9-жовтня-18

RESEARCH INSIGHT RESEARCH INSIGHT 



 

 4 

10 жовтня 2018  Аналітика по облігаціях Мінфін збільшує запозичення 

Ця сторінка для нотаток 

 

Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП ................................ 2 
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ТОВ «ІНВЕСТИЦІЙНИЙ КАПІТАЛ УКРАЇНА» Ліцензії НКЦПФР на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку: 

дилерська діяльність – AE 263019, брокерська діяльність – AE 263018, депозитарна діяльність депозитарної установи – АЕ 

286555, діяльність андерайтера – АЕ 263020. 

ЗАСТЕРЕЖЕННЯ / РОЗКРИТТЯ ДОДАТКОВОЇ ІНФОРМАЦІЇ 

Цю аналітичну публікацію підготовлено у ТОВ «Інвестиційний капітал Україна» суто для інформаційних цілей для своїх клієнтів. Вона 

не є інвестиційною порадою або пропозицією продати чи купити будь-який фінансовий інструмент. Тоді як було вжито відповідних 

заходів, щоб опублікована інформація не була неправдивою чи вводила в оману, ТОВ «Інвестиційний капітал Україна» не робить 

заяв, що вона є повною і точною. Інформація, що міститься у цій публікації, може бути змінена без жодних попереджень. Захист 

авторських прав та права на базу даних присутні в цій публікації, і її не може відтворити, поширити або опублікувати будь-яка особа 

для будь-яких цілей без попередньої згоди ТОВ «Інвестиційний капітал Україна». Усі права захищено. Будь-які інвестиції, згадані 

тут, можуть включати значний ризик, не обов’язково у всіх юрисдикціях, можуть бути неліквідними і не 

можуть бути прийнятними для всіх інвесторів. Вартість або дохід згаданих тут інвестицій можуть 

змінюватися або залежати від обмінного курсу. Історичні дані не можуть бути підставою для майбутніх 

результатів. Інвестори мають робити власні дослідження та приймати рішення, не покладаючись на цю 

публікацію. Лише інвестори зі значними знаннями й досвідом у фінансових питаннях, спроможні оцінити 
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Будь-ласка надсилайте запит про додаткову інформацію із цього звіту на research@icu.ua. 
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