
 

 

Коментар з приводу результатів аукціону 

На учорашньому первинному розміщенні було задоволено 82% попиту. 

Водночас Мінфін прийняв рішення не змінювати ставки відсікання за більшістю 

облігацій і відхилив три з 22 заявок, які мали вищі рівні дохідності. Загальний 

обсяг попиту склав 413 млн грн і розподілився відносно рівномірно, з 

найбільшим обсягом за 2-річними інструментами. Подібно розподілився і обсяг 

залучених коштів.  

За піврічними ОВДП ставка відсікання та середньозважена залишилися на рівні 

17.20% -- було відхилено лише одну заявку дорожчу на 5 б.п. і на суму 20 млн 

грн. Так само і за 11-місячними облігаціями -- Мінфін відхилив лише одну 

заявку, що була на 5 б.п. дорожча за решту попиту, не розмістивши ОВДП на 5 

млн грн. 

Дохідності за 9-місячними інструментами у попиті не перевищували рівні 

відсікання попереднього аукціону, але при мінімальній ставці 17.15% 

середньозважена знизилася порівняно з минулим аукціоном на 3 б.п.,  до 

17.19% і Мінфін задовольнив весь попит на них.  

Лише за 2-річними ОВДП Мінфін підвищив ставку на 5 б.п., до 16.15% 

порівняно з аукціоном у березні, але відхилив одну заявку за ставкою 16.25%, 

яка могла збільшити залучення за цим інструментом майже у півтора рази, 

орієнтовно на 48 млн грн. 

Таблиця 1. Облігації, що були розміщені на аукціоні (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купону 

(%) 

Вип-

лата 

Дата 

погашен-

ня  

Кіль- 

кість  

(шт.) 

Ціна 

(грн.) 

Обсяг1 По  

номі-

налу1 

Дохід-

ніcть2  

(%) 

Усього в 

обігу3 

UA4000200950 0.00 Д 7-Лис-18 97,409 923.82 89.99 97.41 17.20 150.50 

UA4000200968 0.00 Д 6-Лют-19 84,896 888.66 75.44 84.90 17.19 268.87 

UA4000180426 14.30 ПР 10-Кві-19 55,000 991.52 54.53 55.00 17.78 3,480.69 

UA4000166805 14.30 ПР 6-Тра-20 100,650 972.31 97.86 100.65 16.85 2,045.55 

Всього UAH    337,955  317.83 337.96  5,945.61 

Примітка: [1] по валютних ОВДП обсяг залучених коштів та номінальний обсяг облігацій, що були випущені, наводиться 
у гривневому еквівалентів по ринковому курсу 26.46/USD, 31.93/EUR;[2] по облигаціях із строком обігу 1 рік і більше 
наводиться ефективна дохідність до погашення; скорочення в графі "Виплата": К - квартальна виплата купону, ПР - 
виплата купону кожні півроку, Д - дисконтна облігація з нульовою ставкою купона. Джерела: Міністерство фінансів 
України, Bloomberg, ICU. 

 

За останні два розміщення суттєво зросла частка неконкурентного попиту і 

склала учора 36%. За цей рік більшою вона була лише на початку квітня і 
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ОВДП в гривнях (UAH): дохідність проти 

дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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ОВДП в доларах США (USD): дохідність 

проти дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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досягала 45% усього попиту. А от в обсязі розміщених облігацій частка розміщення за 

неконкурентними заявками учора склала 44%, що також є досить великим 

показником. Учасники розміщення таким чином страхуються від несподіваних рішень 

Міністерства фінансів щодо зміни ставки відсікання та мінімізують ризик не придбати 

необхідний обсяг облігацій.  

Задовольнивши понад 80% заявок Мінфін водночас зміг залучити тільки 318 млн 

гривень, що значно менше сьогоднішніх виплат, які складуть близько 2 млрд грн. Тож 

отримані від боргових виплат кошти можуть як бути спрямовані на придбання валюти 

чи на поточні потреби, -- так і відкладені на наступний тиждень, коли будуть 

розміщуватися 3-місячні ОВДП. 
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Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП 
   

Графік 1. Історія розміщення ОВДП на аукціонах за останні три роки: обсяг залучених коштів (млрд. одиниць валюти) та 

доходності (% річних) 

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 2. Майбутні виплати по облігаціям внутрішньої державної позики, ОВДП (млрд. одиниць валюти)  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 3. Розрахункова крива дохідності ОВДП по даним НБУ проти результатів аукціонів Мінфіну  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США, євро 

 

 

 

Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU. 
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Ця сторінка для нотаток 

 

Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП ................................ 2 
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Цю аналітичну публікацію підготовлено у ТОВ «Інвестиційний капітал Україна» суто для інформаційних цілей для своїх клієнтів. 

Вона не є інвестиційною порадою або пропозицією продати чи купити будь-який фінансовий інструмент. Тоді як було вжито 

відповідних заходів, щоб опублікована інформація не була неправдивою чи вводила в оману, ТОВ «Інвестиційний капітал Україна» 

не робить заяв, що вона є повною і точною. Інформація, що міститься у цій публікації, може бути змінена без жодних попереджень. 
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Будь-ласка надсилайте запит про додаткову інформацію із цього звіту на research@icu.ua. 
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